ANEXA Nr___3

Raportul anual conform 

Regulamentului C. N. V. M. nr
/1996

pentru exerciţiul financiar 2004

Data raportului 11.04.2005

Sediul social                    Sos. Naţionala nr. 5  


Numărul de telefon / fax: 0232/412333  


Numărul şi data înregistrării la Oficiul Registrului comerţului:                 



   J22/1928/1991

Codul fiscal:                     1967132   


Clasa, tipul, numărul şi principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comercială: Acţiunile emise de societate  sunt sub formă de certificate  de acţionar, nominative, cu valoare nominală de 1000 lei, în număr de  26.623.494 buc. 

Piaţa organizată pe care se tranzacţionează valori mobiliare:  




RASDAQ

Valoarea totală de piaţă pentru fiecare clasă de valori mobiliare:
Au o  valoare nominală de 1000 lei, în număr de  26.623.494 buc. 

1. Activitatea societăţii comerciale


1.1. 

a) [Descrieţi activitatea desfăşurata sau care urmează a se desfăşura de către societatea comercială. ]


S.C. Construcţii Feroviare “MOLDOVA” S.A. îşi desfăşoară activitatea de construcţii de obiective feroviare, civile, industriale, hidrotehnice, drumuri, edilitare si instalatiile aferente in zona de Nord Est pe teritoriul a şapte judete : Iasi, Botosani, Suceava, Vaslui, Neamt, Bacau, Galati.

b) [Precizaţi când a fost iniţial înfiinţată societatea comercială.


S.C. CF „MOLDOVA” S.A. fiinţează încă din anul 1945 în cadrul Ministerului Transporturilor (fost I.C.C.F), iar de la data de 01.11.1991 s-a transformat în actuala societate comercială CONSTRUCŢII FEROVIARE „MOLDOVA” S.A.

c) [Descrieţi orice fuziune sau reorganizare semnificativă a societăţii comerciale, a filialelor sale sau a societăţilor controlate în timpul exerciţiului financiar. ]


În cursul anului 2004 nu s-a produs nici o fuziune sau reorganizare semnificativă.

d) [Descrieţi achiziţiile sau înstrăinările de active ]

În anul 2004 au fost achiziţionate un numar de 268 mijloace fixe in valoare de 20.543,8 milioane lei (fara TVA).

Au fost achizitionate 84 mijloace fixe in valoare de 15.912,4 mil.lei (fara TVA), dupa cum urmeaza:

TRIM. I – 35 BUC. – 5.136,9 mil. lei

TRIM II – 27 BUC. – 5.341,5 mil. lei

TRIM III – 9 BUC. – 4.868,2 mil. lei

TRIM IV – 13 BUC. – 565,8 mil. lei

Structura investitiilor pe grupe de mijloace fixe a fost urmatoarea:

1. UTILAJE – 9.709,6 mil. lei (6 buc.);

2. UTILAJE MICA MECANIZARE – 2.925,4 mil. lei (54 buc.);

3. MIJLOACE DE TRANSPORT – 215,2 mil.lei (1 buc.);

4. TEHNICA DE CALCUL + ACC. BIROU – 126,0 mil. lei (5 buc.);

5. CONSTRUCTII – 2.936,2 mil. lei (18 buc.).

Din totalul de 15.912,4 mil. lei, 9.703,8 mil. lei – 36 buc., au reprezentat mijloace fixe produse in tara, restul de 6.208,6 mil. lei reprezentand 48 mijloace fixe din import.

Creşterile de imobilizări corporale constau în achiziţionări de mijloace fixe, cum ar fi:

· Cilindru vibrocompactor CC422 – 3.876 mil.;

· Centrala betoane CB22 – 4.241 mil.;

· draglineta – 335 mil.;

· transportor cu banda 23ml – 371 mil.;

· transportor cu banda 25ml – 403 mil.;

· transportor cu banda 30ml– 484 mil.;

· cladire magazin cu instalatii – 615 mil.;

· platforma exterioara de beton – 474 mil.;

· rezervor cilindric 30 cm – 2 buc. – 352 mil./buc.

Instalaţiile şi maşinile au o creştere de 12.792.933 mii lei, fiind compusă din intrări de astfel de active. 

Avansurile şi imobilizările în curs de execuţie reprezintă la 31.12.2004 suma de 865.199 mii lei, nesuferind nici o modificare fata de anul precedent.

In anul 2004 constructiile au cunoscut o diminuare in valoare de 528.926 mii lei, datorata in principal vanzarii prin licitatie publica a spatiului comercial Magazin „Ambianta” si a cladirii anexa birou - SUT in urma sechestrului D.G.F.P. IASI. Acelasi lucru a avut loc si in grupa instalatiilor tehnice si a masinilor (reduceri in valoare de 2.913.788 mii lei) prin vanzare a 7 autoturisme aflate in aceeasi situatie ca si imobilul amintit anterior. Diferenta reflectata pe parte de reduceri reprezinta casari efectuate in exercitiul incheiat in valoare totala de 121.643 mii lei.

Cresteri importante au avut loc anul acesta in ceea ce priveste terenurile prin includerea in patrimoniul societatii a terenului in suprafata totala de 38.571,27 mp, situat in intravilanul municipiului Iasi, B-dul Poitiers, nr. 6 – SUT CF Iasi, cu o valoare de 2.700.000.000 lei.

De asemenea majorarea inregistrata si pe partea de cladiri, constructii speciale se datoreaza achizitionarii Statiei PECO din B-dul Poitiers nr. 6, ce functioneaza de la jumatatea anului 2004 in gestiunea SUT CF Iasi

e) [Descrieţi principalele schimbări intervenite în planul de afaceri al societăţii comerciale ] :Nu este cazul


1. 2.

    a) [Descrieţi principalele produse realizate sau servicii prestate. ]

Societatea execută lucrări de construcţii noi şi reparaţii capitale la obiective ca:

- feroviare (linii, terasamente, consolidări, poduri, instalaţii feroviare de semnalizare, telefonice, linii de contact)

- civile (blocuri, sedii ad-tive etc.)

- industriale (hale, depozite, platforme etc.)

- hidrotehnice (baraje, regularizării albii, consolidări de maluri, alimentări cu apă)

- drumuri (terasamente, poduri, şanţuri protejate etc.)

- instalaţii în construcţii (electrice, sanitare, încălzire, canalizări gaze, ventilaţii)

    b) [Descrieţi principalele pieţe de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu şi metodele de distribuire. )

Piaţa construcţiilor din zonă este relativ redusă datorită atât fondurilor mici acordate de la buget, cât şi lipsei investitorilor interesaţi de zona Moldovei, astfel că oferta de construcţii este mică.

În decursul anului 2004, unitatea nu a participat la unele licitaţii de lucrări noi de construcţii din acuza interdicţiei impusă de lege – unităţilor care au datorii la bugetul de stat şi al asigurărilor sociale.

Piaţa de desfacere este zona de nord – est, pe teritoriul a 7 judeţe: Iaşi, Botoşani, Suceava, Vaslui, Neamţ, Bacău, Galaţi, si cu totul sporadic in alte judeţe. 

     c) [Precizaţi ponderea fiecărei categorii de produse sau servicii în veniturile şi in totalul cifrei de afaceri ale societăţii comerciale pentru ultimii 3 ani. ]


Ponderile categorii de lucrari in veniturile societatii :

	Nr.

crt.
	Categoria de lucrari
	Pondere din venit total

	
	
	2002
	2003
	2004

	1
	Cai ferate (noi si RK)
	17,82
	21,84
	16,00

	2
	Drumuri
	17,52
	9,23
	48,00

	3
	Consolidari terasamente, aparari maluri, regularizari
	15,13
	6,23
	-

	4
	Poduri, podete
	1,10
	8,06
	-

	5
	Cladiri (noi+RK)
	43,24
	42,45
	26,00

	6
	Alimentari cu apa
	1,58
	0,02
	-

	7
	Diverse
	3,61
	12,17
	10,00



d) [Descrieţi produsele noi avute în vedere si pentru care se va afecta un volum substanţial de active in viitorul exerciţiu financiar.


 Descrieţi stadiul de dezvoltare a acestor produse. Precizaţi suma cheltuielilor in exerciţiul financiar, precum şi a celor ce se anticipează în  exerciţiul financiar  următor  pentru  cercetare / dezvoltare ] 


Nu este cazul.

f) [Enumeraţi principalii concurenţi ai societăţii comerciale la fiecare dintre principalele produse sau servicii ]

	Principalii concurenţi pe piaţa specifică :
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Nr.
	Produsul sau grupa de produse (servicii)
	Concurentul 

	
	crt.
	
	Intern
	Extern

	
	1
	Construcţii căi de comunicaţie 
	SCCF Iaşi- COLAS 
	S.E.CO.L. Internaţional

	
	 
	(căi ferate, drumuri, poduri)
	CCCF Bucureşti
	TERNA GRUP Grecia

	
	 
	 
	SC LDP Iaşi 
	 

	
	 
	 
	SC Drum Trans Mixt
	 

	
	 
	 
	SCCF Craiova
	 

	
	 
	 
	SCCF Galaţi
	 

	
	 
	 
	AS Construct Iaşi
	 

	
	2
	Construcţii civile, industriale şi agricole
	Compania ALEX Iaşi
	 

	
	 
	 
	IASICON Iaşi
	 

	
	 
	 
	CONEST Iaşi
	 

	
	 
	 
	Construcţii Unu Iaşi
	 

	
	 
	 
	SC MUHA Suceava
	 

	
	 
	 
	COMINCO Frasin
	 

	
	 
	 
	Magic Construct 
	 

	
	 
	 
	   Botoşani
	 

	
	3
	Lucrări hidrotehnice, alimentări cu apă
	Hidroconstrucţia 
	Solel Boneh Bucureşti

	
	 
	 
	 Bacău
	 

	
	 
	 
	RAJAC Iaşi
	 


f) Descrieţi orice dependenţă semnificativă a societăţii comerciale faţă de un singur client sau faţă de un grup de clienţi, a cărei pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor societăţii   Un client sau un grup de clienţi care acţionează In mod concertat se consideră a fi semnificativ pentru acest raport, dacă valoarea vânzărilor către acest client sau grup de clienţi se ridică la cel puţin 10% din vânzările totale ale societăţii comerciale. ]


În anul 2004 S.C. CF „MOLDOVA” S.A. IAŞI a avut  ca şi clienţi principali o serie de Primării care au derulat investiţii în modernizări de D.C. prin Agenţia SAPARD, pe lângă alţi clienţi tradiţionali sau semnificativi, cum ar fi:

- C.N. C.F.R. S.A. 

- Investitori privaţi

- şi alţii.

1.3. [Descrieţi furnizorii de materii prime şi de materiale utilizate pentru desfăşurarea activităţii ]

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Nr.
	FURNIZORUL
	% în total 

	
	crt.
	
	Cheltuieli materiale

	
	Pe piaţa internă

	
	1
	S.C. Carpat Cement Holding Bicaz
	21%

	
	2
	S.C. PETROM S.A. 
	11%

	
	3
	S.C. SOMACO Prefabricate S.A. Bucureşti
	9%

	
	4
	S.C. ADIMET S.A. Iaşi
	8%

	
	5
	Compania CCF S.A. Pojorâta
	8%

	
	6
	S.C. CALCARUL S.A. Pojorâta
	8%

	
	7
	S.C. IOROM TRADING S.A. Iaşi
	7%

	
	8
	S.C. COMAT S.A. Iaşi
	6%

	
	9
	S.C. COMATCHIM S.A. Bucureşti
	6%

	
	10
	S.C. SAWA S.A. Cluj
	6%

	
	11
	S.C. ICME CAB S.A. Bucureşti
	3%

	
	12
	S.C. SANEX S.A. Cluj
	2%

	
	13
	S.C. DEDEMAN S.A. Iaşi
	2%

	
	14
	S.C. CONEX S.A. Iaşi
	      1%

	
	15
	S.C. Bursa Moldovei S.A. Iaşi
	2%

	
	16
	S.C. HITROM S.A. Vaslui
	1%

	
	Din import - nu este cazul


	
	
	


1. 4. [Descrieţi situaţia concurenţială în domeniul de activitate a societăţii comerciale, ponderea pe piaţă a produselor sau serviciilor societăţii comerciale si a principalilor competitori, estimarea numărului competitorilor în principalele segmente de activitate ]


Pe piaţa construcţiilor, lucrările ce necesită eforturi mari de investiţii(de ordinul miliardelor) sunt apanajul persoanelor juridice, cu mare forţa juridică, capabile să le suporte în timp. Pentru execuţia acestor lucrări sunt necesare societăţi puternice, cu personal specializat pe numeroase domenii, categorie în care se încadrează  în mod perfect şi S.C. CF “MOLDOVA” SA. Astfel având acces la mai multe sectoare ale pieţei construcţiilor prin pregătirea sa pluridisciplinară, S.C. CF “MOLDOVA” SA deţine aproximativ 15%  în domeniul reprezentanţilor  de construcţia căii ferate(inclusiv consolidări terasamente, protecţie terasamente, instalaţii feroviare şi clădiri aferente căii ferate).


În sectorul construcţiilor reprezentat de reabilitarea drumurilor naţionale şi modernizarea drumurilor comunale au angajat lucrări şi alte societăţi comerciale, cum ar fi: S.C. COMPANIA NOVA CONSTRUCT S.A. Iaşi, S.C. CONEX S.A. Iaşi ş.a.


În sectorul construcţiilor civile, concurenţa este mult mai acerbă numai în municipiul IAŞI existând numeroase firme concurente (CONSTRUCT DESIGN S.A., MOLDOCONSTRUCT SA, CONSTRUCŢII UNU, IASICON, etc.).

1. 5.   [Precizaţi  numărul angajaţilor societăţii comerciale, informaţii privind raporturile dintre manager si angajaţi; gradul de sindicalizare a forţei de muncă ]

      Numărul de salariaţi ai societăţii a fost de 1125  la 31.12.2004.

Raporturile dintre manager şi salariaţi sunt corespunzătoare.


Salariaţii sunt ameninţaţi permanent de spectrul şomajului în caz de lipsă de contracte de lucrări şi imposibilităţi de plată.


Gradul de sindicalizare a forţei de muncă este de peste 75%.

1. 6. [Prezentaţi şi analizaţi toate tendinţele, elementele, evenimentele sau factorii de incertitudine ce afectează sau ar putea afecta lichiditatea societăţii comerciale, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut ]


Comparativ cu anul trecut, în 2004 a existat blocaj financiar, lipsă de lucrări şi de lichidităţi pentru asigurarea salariilor şi tergiversări în scopul privatizării.
1.7. [Prezentaţi şi analizaţi efectele tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate, asupra situaţiei financiare a societăţii comerciale   (precizând   scopul   şi   sursele   de   finanţare   a   acestor cheltuieli, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut ]


Cel mai important efect este cel la valorii foarte mari a datoriilor bugetare.
1.8.   [Prezentaţi şi analizaţi evenimentele, tranzacţiile, schimbările economice care afectează semnificativ veniturile din activitatea de bază Precizaţi în ce măsură au fost afectate veniturile de către fiecare element identificat Comparaţi cu perioada corespunzătoare a anului trecut ]

2.  Activele corporale ale societăţii comerciale

2. 1. [Precizaţi  amplasarea şi caracteristicile principalelor capacităţi de producţie din proprietatea societăţii comerciale. ].


  Principalele capacităţi de producţie au următoarele amplasamente :

·  Şantierul 61 Iaşi, Soseaua Nationala nr.5, judeţul Iaşi – specializat în lucrări civile, industriale, drumuri, autostrăzi, poduri rutiere şi feroviare, consolidare terasamente, linii C.F.. De asemenea are în componenţă şi un lot de instalaţii sanitare, electrice, încălzire termică, ventilaţie ce acţionează pe întreaga zonă a societăţii;

· Şantierul 62 Câmpulung Moldovenesc str. Ciprian Porumbescu 21A, judeţul Suceava– construcţii feroviare, lucrări civile, consolidări, poduri, consolidări terasamente şi versanţi

· Şantierul 63 Roman, Şoseaua Ştefan cel Mare nr. 279, judeţul Neamţ – specializat în construcţii feroviare, edilitare, consolidări poduri, terasamente şi versanţi, lucrări civile;

· Şantierul 64 Iaşi, B-dul Alexandru cel Bun 40-42 judeţul Iaşi  – specializat în lucrări, reparaţii capitale şi întreţineri căi ferate;

-
Şantierul 65 Iaşi, Şoseaua Naţională nr.5, judeţul Iaşi – instalaţii, centralizări electrodinamice, linii contact, linii

· Secţia de utilaje şi transport SUT C.F. Iaşi, Bd. Poitiers nr.6 – subunitatea execută prestări de servicii pentru construcţii cu utilaje grele, mijloace de transport auto şi vagoane C.F., întreţinerea şi repararea acestora, extragerea şi valorificarea produselor de balastieră.

2.2.   [Descrieţi şi analizaţi gradul de uzură a proprietăţilor societăţii comerciale] 

2.3.  [  Precizaţi eventualele probleme  legate de dreptul  de proprietate   asupra   activelor   corporale   ale   societăţii   comerciale ]


S.C. CF „MOLDOVA” SA are titluri de proprietate pentru următoarele terenuri, pentru care s-a obţinut înscrierea în Cartea Funciară:

În municipiul Iaşi:


· Sediul SCCF

· Laborator CTC

· Atelier prefabricate

· Depozit Şantier 61 – Triunghi Socola

· Depozit Şantier  65 - Socola

· Depozit Şantier 65 – Triunghi Staţie Iaşi.

· Secţia de Utilaj Transport – bld. Poitiers nr. 6

În municipiul Paşcani – toate terenurile aflate în proprietatea  societăţii.

În municipiul  Roman – toate terenurile aflate în proprietatea  societăţii.

În municipiul Suceava  :

· Depozit materiale

În oraşul Cimpulung Moldovenesc şi localităţile limitrofe (Pojorita, Vama) – toate terenurile aflate în proprietatea  societăţii.
3. Piaţa valorilor mobiliare emise de societatea comercială
3.1. [Precizaţi pieţele din România şi din alte lan ne care se negociază valorile mobiliare emise de societatea comerciala ]

Acţiunile emise de societate sunt tranzacţionate pe piaţa RASDAQ.

Acţionarii PPM au fost iniţial (la 01.10.1996) în număr de 23.720.

In anul 2004 numărul acestora este de 39.48 %

3.2. [Precizaţi numărul aproximativ al deţinătorilor fiecărei clase de valori mobiliare ]


Registrul consolidat al Acţionarilor la 17.02.2005:

· APAPS

13.564.414 acţiuni


= 50.94 %

· Acţionari PPM       10.223.013  acţiuni
                     =38.39%                                                                                                                                 din care:

· S.C. SARMIS SRL Bacău
1.578.989


= 5.93%

· S.C. BROADHURST INVESTMENTS 
1222.000
= 4.58%

             LIMITED 


3.3. [Precizaţi dividendele cuvenite/plătite/acumulate în ultimii 3 ani. 
Descrieţi politica societăţii comerciale cu privire la dividende Precizaţi motivele pentru eventuala micşorate a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.


Pentru emisiunile de valori mobiliare de credit, prezentaţi felul în care societatea comercială îşi achită obligaţiile faţă de deţinătorii de astfel de valori mobiliare]


Dividendele cuvenite pentru anii 2000, 2001,2002  fiind foarte mici(între 10.000 – 20.000 lei / persoană) nu s-au acordat acţionarilor.


Adunările generale ale acţionarilor au aprobat trecerea acestora la fondul de dezvoltare al societăţii din care s-au procurat utilaje necesare producţiei.


Pentru anul 2003 şi 2004 datorită faptului ca profitul înregistrat a fost repartizat pentru acoperirea pierderii nu s-a avut ce se repartiza. 

4. Conducerea societăţii comerciale

4.1. [Prezentaţi lista administratorilor societăţii comerciale   Pentru

a) toate funcţiile deţinute in cadrul societăţii comerciale.

b) orice acord, înţelegere  sau   legătură  de  familie   între  administratorul respectiv şi o altă persoană, datorită căreia persoana respectivă a fost numită administrator: NU ESTE CAZUL

c) orice tranzacţie între administratorul respectiv şi societatea comercială, filialele sale sau societăţile controlate de aceasta, încheiată în ultimul an sau avută în vedere in anul următor; NU ESTE CAZUL

d) participarea administratorului la capitalul social al societăţii comerciale; Prevăzut in caracterizarea de mai jos

e) lista persoanelor afiliate societăţii comerciale:  nu este cazul



Consiliul de administraţie a fost ales de A.G.A. din 22.05.2001 şi a fost completat în A.G.A. din 30.04.2002 si cea din 31.10.2003. A fost format din 9 membri, pe o perioadă de 4 ani, adică până în 2005.

· Ing. Butnariu Paul Costel, este Preşedinte al C.A. şi Director General. Are 20 ani vechime în unitate. A îndeplinit funcţiile de Inginer, Şef lot, Inginer Şef  Şantier 61 CF Iaşi şi de la 06.04.1999 a fost ales Preşedinte al C.A. şi Director General.

Are o participare de 269.921.000. lei la capitalul social al societăţii. 

· Ing. Pascal Mihail Rică – membru C.A. – Este şeful Şantierului 64 RK linii CF Iaşi. Are o vechime în unitate de 25 ani. A îndeplinit funcţiile de inginer cfdp., adj. Şef brigadă, inginer şef şantier  şi şef şantier. Are o participare de 611.000 lei la capitalul social. 

· Prof.dr.ing. Răileanu Paulică, este reprezentant APAPS în Consiliul de Administraţie.

· Ing. Vieru Mihai, este reprezentant APAPS în Consiliul de Administraţie.

· Sing. Drugă Constantin – membru C.A. Este şeful Şantierului 61 Iaşi. Are o vechime în unitate de 33 ani. A îndeplinit funcţiile de electrician şant 61 C.F., tehnician instalaţii, sing S.P.L. Instalaţii, şef lot instalaţii.

Are o participare de 2.553.000 lei la capitalul social.

· Ing. Irimia Vasile  - membru C.A. Este Directorul Reg.de tr. Feroviar călători Iaşi. Are o vechime de 31 ani. A îndeplinit funcţiile de şef  staţie CFR I, şef divizie, dir. General adjunct (tehnic) Regionala Iaşi.

· Consilier Ciocan Constanţa, este reprezentant APAPS în Consiliul de Administraţie

· Ing. Gorongia Petru – membru C.A. Este Director Departament Management şi Parteneriat Strategic. A îndeplinit funcţiile de şef atelier grinzi comprimate, şef birou tehnic, şef de lot la staţia de metrou Ştefan Cel Mare, şef birou management, şef Departament Management.

· Caluschi Cezar – membru C.A. Este Preşedinte la compania „Oameni şi Companii”.

4.2. [Prezentaţi lista membrilor conducerii executive a societăţii comerciale. Pentru fiecare prezentaţi următoarele informaţii.

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executivă; IN CARACTERIZAREA DE MAI JOS.

b) orice acord, înţelegere sau legătură de familie între persoana respectivă şi o altă persoană datorită căreia persoana respectivă: NU ESTE CAZUL

c) participarea persoanei   respective   la   capitalul   societăţii   comerciale. IN CARACTERIZAREA DE MAI JOS.


Conducerea executivă este formată din 4 Directori coordonaţi de Directorul General Paul Butnariu.

1. ing. Grosu Dumitru – Director Tehnic. Are o vechime în unitate de peste 30 ani şi o participare la capitalul social de 5.014.000 lei.

2. ing. Proca Constantin  - Director Adjunct cu probleme de RK linii CF. Are o vechime în unitate de peste 29 ani şi o participare la capitalul social de 1.803.000  lei.

3. ing. Bancu Iulian – Director  Resurse (umane, materiale, mecanice). Are o vechime de 22 ani în unitate şi o participare la capitalul social de 611.000 lei.

4. ec. Daciana Pricop  – Director Economic. Are o vechime în unitate de  5 ani 

4.3. [Pentru toate persoanele prezentate la pct 4. 1. şi 42. precizaţi eventualele litigii sau proceduri administrative in care au fost implicate în ultimii 5 ani. ]


În  ultimii 5 ani persoanele prezentate la pct. 4.1. şi 4.2. nu au fost implicate în litigii sau proceduri ad-tive.

5. Situaţia financiar-contabilă 


Anexaţi raportările financiar – contabile anuale, întocmite conform normelor metodologice emise de Ministerul Finanţelor în aplicarea legii contabilităţii nr. 82/1991, împreună cu raportul cenzorilor interni şi cu  cenzorului extern  independent. 


Prezentaţi o analiză a situaţiei economico-financiare actuale, comparativ  cu  ultimii  3 ani cu  referire  cel puţin  la:

a) elemente de bilanţ: active care reprezintă cel puţin 10% din total active numerar şi alte disponibilităţi lichide, profituri reinvestite. total active curente, total pasive curente.

b) contul de profit şi pierderi vânzări nete. venituri brute, elemente de costuri şi cheltuieli cu o pondere de cel puţin 20% în vânzările nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vânzare sau oprire a unui segment de activitate, efectuată în ultimul an sau care urmează a se efectua in următorul an. dividendele declarate şi plătite;

c) cash flow toate schimbările intervenite în nivelul numerarului  in cadrul activităţii de bază. investiţiilor şi  activităţii  financiare, in nivelul numerarului la începutul şi la sfârşitul perioadei)

În ultimii doi ani, SC CF „MOLDOVA” S.A. IAŞI nu a înregistrat modificări ale capitalului social, acesta fiind de 23.923.494 mii lei.

5. Situaţia financiar contabilă

În decursul anului 2004, SC CF „MOLDOVA” S.A. IAŞI a înregistrat modificări ale capitalului social, acesta fiind de 26.623.494 mii lei.

Situaţia contului de profit şi pierdere în ultimii trei ani se prezintă astfel:

· În 2002:
· pierdere ........................................  85.752.336 mii lei

Pierderea înregistrată la finele anului 2002 se datorează înregistrării pe cheltuieli de exploatare (cont 658.1) a majorărilor şi penalităţilor de întârziere la plata datoriilor existente la bugetul de stat, bugetul asigurărilor sociale şi bugetul asigurărilor de sănătate, în sumă de 96.767.056 mii lei, hotărâre luată în şedinţa C.A. din data de 06.05.2003.
Structura acestor majorări şi penalităţi este următoarea:

· dobânzi şi penalităţi la bugetul de stat .............................. 66.379.494.531 lei

· dobânzi şi penalităţi la bugetul asigurărilor sociale ........   19.424.360.889 lei

· dobânzi şi penalităţi la bugetul asigurărilor de sănătate..   10.993.201.132 lei
                                                                TOTAL ..............  96.797.056.552 lei

Pentru toate aceste dobânzi şi penalităţi au fost întocmite cereri de realizare a dosarelor de reeşalonare  a obligaţiilor de bază, în vederea anulării lor.

· In 2003:

· profit brut………………………  1.919.504 mii lei

· impozit pe profit………………...    822.110 mii lei

· profit net…………………………1.097.394 mii lei

Profitul realizat nu a putut fi repartizat datorita pierderii suportate in exercitiul anului 2002, fiind necesara – mai intai – si obligatorie (conform legislatiei in vigoare) acoperirea pierderii inregistrate in anii anteriori din profitul realizat in exercitiul curent. 

· In 2004:

· pierdere………………………  99.301.235 mii lei

În anul 2004 s-a înregistrat o pierdere de 99.301.235 mii lei datorata inregistrarii majorarilor si penalitatilor calculate prin P.V. / 09.12.2003 de catre inspectorii D.G.F.P. Iasi, aferente debitelor existente la bugetele de stat si locale, bugetul asigurarilor sociale, bugetul asigurarilor de sanatate, bugetul asigurarilor pentru somaj, in valoare de 33.147 mil. lei. 

Faptul că SC CF „MOLDOVA” SA are ca obiect de activitate construcţia de căi ferate, RK etc., duce la existenţa unor clienţi principali care sunt finanţaţi de la bugetul de stat. Bugetul de stat alimentând cu întârziere ordonatorii de credite, apare această anomalie ca SC CF „MOLDOVA SA să nu încaseze sumele de la bugetul de stat, dar acesta, prin Direcţia Generală a Finanţelor Publice, calculează dobânzile şi penalităţile de întârziere amintite, lucru pe care noi nu ni-l putem permite să-l facem.

Diferenţa de lichiditate dintre timpul de încasare şi timpul de plată este acoperită de o linie de credit deschisă de 12 miliarde, care duce la creşterea costurilor.
Capacitatea de adaptare la noile conditii de lucru cu termene de executie stranse a mai crescut fata de anii anteriori, acolo unde exista finantare, salariatii mobilizandu-se exemplar, lucrand in 2 schimburi sau program prelungit asa incat am predat lucrarile la temen si de calitate, respectand standardul de calitate prin care s-a remarcat SC CF MOLDOVA SA pe piata constructiilor.

Recesiunea economica din Romania a dus la diminuarea investitiilor in infrastructura SNCFR, aceasta avand implicatii asupra SC CF MOLDOVA SA, intrucat cca 80% din volumul lucrarilor au ca beneficiar SNCFR.

Elemente importante survenite pe parcursul anului 2003 care au afectat întreprinderea

· Blocajul financiar din ultimii ani s-a accentuat şi mai mult în anul 2004, ceea ce a dus la împiedicarea cursului firesc al procesului de producţie;

· Profilarea unitatii pe lucrari mari de infrastructura feroviara si rutiera, a condus la dependenta de investitori majori in aceste tipuri de lucrari: CNCFR SA si Administratia Nationala a Drumurilor (prin Antreprenori Generali ca: CCCF Bucuresti, SC SECOL Bucuresti). Acest lucru este reflectat si in ponderea acestor beneficiari in totalul cifrei de afaceri din anii 2002-2004. Dar in acelasi timp acesti mari investitori au fost si cei care au provocat in buna parte blocajul economic al societatii, motiv pentru care societatea a fost in imposibilitatea achitarii datoriilor la stat. In acelasi timp, in ultimul an si acesti mari investitori au redus masiv volumul investitiilor, situatie ce a condus la o schimbare a strategiei unitatii, respectiv intrarea pe o piata a constructiilor suprasaturata, profilata indeosebi pe lucrari de profil civil, neeficiente pentru structura si dotarea companiei.

· In conditiile blocajului financiar economic cauzat de neincasarea productiei si respectiv neplata datoriilor catre buget, unitatea nu a putut sa participe in nume propriu la licitatii, apeland la solutia subcontractarii de lucrari de la antreprenori generali, ceea ce a accentuat dezechilibrul economic al societatii;

· O parte din pierderi au fost generate si de managementul deficitar al recuperarii prin actiuni juridice a creantelor de la marii debitori: CFR, AND, CCCF, Primarii, plecandu-se de la premisa reala ca actionarea in justitie si calcularea de penalitati va conduce la ruperea unor relatii de lucru cu acesti beneficiari. In acest context valoarea creantelor societatii a ramas constanta in lei, iar valoarea arieratelor a crescut exponential prin calcularea de dobanzi si penalitati.

· De asemenea dependenta in ultimii cinci ani de la un sistem de compensari axat indeosebi numai pe aprovizionarea cu materiale, a impiedicat existenta cash-flow-ului la un nivel corespunzator, ceea ce a condus la plata efectiva numai a salariului net catre personal si mai putin a contributiilor la stat sau a furnizorilor.

· Managementul defectuos al resurselor umane, prevaland criteriul social, respectiv pastrarea unui numar mare de personal si lupta pentru a le asigura locul de munca si de a nu-i disponibiza masiv, a condus la acumularea de piederi;

· Imposibilitatea alocarii de fonduri suficientepentru dotarea cu utilaje si mijloace de transport moderne si performante, a condus nemijlocit la inducerea de pierderi la pretul de cost, cauzate de cheltuielile cu stationari si intreruperi neprevazute ale lucrului, consum supranormativ de piese de schimb, combustibil, lubrefianti, salarii;

· Strategia de a pastra in activitate o serie de organizari, locatii si puncte de lucru, doar in ideea de a ramane prezenti pe piata respectiva s-a dovedit neeficienta, toate aceste locatii pe raza a 7-8 judete producand cheltuieli nerecuperabile si pierderi;

· Prevederea legislativa din OUG nr. 60/2001 cu modificarile ulterioare prin Legea 386/2003 si OUG nr. 75/2004, prin care practic se instituie pretul ferm al tuturor contractelor este total arbitrara. In situatia in care preturile la principalele materiale (ciment, otel beton etc) au cresctu cu 20-40%, iar euro a scazut, s-a ajuns la o serie de pierderi la capitolul materiale al pretului de cost, situatie cu care pana in 2004 unitatea nu s-a mai confruntat;

· Lipsa unor prevederi legislative de a combate ofertele subevaluate si prin urmare atitudinea multor firme de a practica dumpingul, a facut ca si societatea noastra sa-si reconsidere politica de ofertare, nereusind insa sa-si reconsidere in timp util, rapid si politica de cheltuieli. Mai mult, societatea noastra nu-si poate permite derogari mari de la calitate sau plata de munca la negru asa cum se practica pe scara larga la nivelul pietei din constructii;

· O alta cauza generatoare de blocaj a fost prevederea legislativa de plata a TVA la emiterea facturii si nu la incasarea efectiva a valorii TVA. De exemplu, din anul 1999 pana in 2004, CN-CFR nu ne-a achitat nici o valoare in contul TVA-ului, acceptand greu si dupa luni de zile (chiar ani), doar compensari pentru furnizari de materiale pe aceste valori.
Analizând elementele de bilanţ comparativ pe ultimii trei ani, situaţia se prezintă astfel:

	Denumirea grupelor şi a posturilor 

din A/P
	Sold la 31 decembrie
	±
	Structura
	±

	
	2002
	2003
	2004
	2002
	2003
	2002
	2003
	2004
	2002
	2003

	1. Active imobilizate AI
	116.767.565
	137.567.167
	144.927.173
	28.159.608
	7.360.006
	30,49
	26,96
	31,22
	0,73
	4,26

	* terenuri
	6.106.901
	6.106.901
	8.806.900
	2.699.999
	2.699.999
	1,59
	1,19
	1,90
	0,31
	0,71

	* mijloace fixe
	82.126.868
	88.755.513
	96.558.842
	14.431.974
	7.803.329
	21,44
	17,40
	20,80
	-0,64
	3,40

	2. Active circulante AC
	265.208.158
	334.670.543
	318.335.722
	53.127.564
	-16.334.821
	69,24
	65,60
	68,58
	-0,66
	2,98

	* disponibilităţi băneşti
	7.075.308
	1.316.182
	1.446.123
	-5.629.185
	129.941
	1,85
	0,26
	0,31
	-1,54
	0,05

	* creanţe
	232.799.244
	296.424.741
	285.006.700
	52.207.463
	-11.418.034
	60,78
	58,10
	61,40
	0,62
	3,30

	3. Activ total
	383.016.011
	510.161.484
	464.199.686
	81.183.675
	-45.961.798
	100
	100
	100
	-
	-

	4. Cifra de afaceri
	314.673.146
	352.787.626
	335.413.673
	20.740.527
	-17.373.953
	-
	-
	-
	-
	-

	5. Raportul dintre AC/AI
	2,27
	2,43
	2,20
	-0,07
	-0,23
	-
	-
	-
	-
	-

	6. Raportul dintre MF/AC
	0,31
	0,27
	0,30
	-0,01
	0,03
	-
	-
	-
	-
	-

	7. Rata de imobilizare AI/AT
	0,30
	0,27
	0,31
	0,01
	0,04
	-
	-
	-
	-
	-

	8. Nr. rotaţii ale activului (CA/AT)
	0,82
	0,69
	0,72
	-0,10
	0,03
	-
	-
	-
	-
	-

	9. Capitaluri proprii
	- 3.426.359
	-2.328.965
	-98.930.200
	-95.503.841
	-96.601.235
	- 0,89
	- 0,46
	-21,31
	-20,42
	-20,85

	10. Datorii
	386.349.200
	512.348.640
	562.981.729
	179.632.529
	50.633.089
	100,87
	100,42
	121,28
	20,41
	20,86

	11. Pasiv total
	383.016.011
	510.161.484
	464.199.686
	81.183.675
	-45.961.798
	100
	100
	100
	-
	-

	12. Grad de utilizare a capitalului social (active total/ capital social)
	16,01
	21,32
	17,44
	1,43
	-3,88
	-
	-
	-
	-
	-

	13. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu

(datorii/capitaluri proprii)
	- 112,76
	-219.99
	-5,69
	107,07
	214,3
	-
	-
	-
	-
	-


În anul 2004 se înregistrează o scadere a activului comparativ cu anul 2003 cu 45.961.798 mii lei, sporire datorată scaderii activelor circulante cu 16.334.821 mii lei

Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în activ. Astfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate cresc ca pondere cu 4,26%, în defavoarea activelor circulante. 

Raportul dintre AC/AI a scazut de la 2,43 în 2003 la 2,20 în 2004, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totodată, acest raport reflectă şi ponderea ridicată a activelor imobilizate ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor imobilizate, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului. Din rezultatele obţinute în urma raportului dintre MF/AC şi AI/AT se observă o uşoară crestere de la 0,27 în anul 2003 la 0,30 în 2004, respectiv de la 0,27 în 2003 la 0,31 în anul 2004.

Cifra de afaceri a înregistrat o scadere pe parcursul anului 2004 (de la 352.787.626 mii lei în 2003, la 335.413.673 mii lei în anul de analiză).

La finele anului 2003 se constată o scadere accentuata a capitalurilor proprii, cu 96.601.235 mii lei faţă de 2003.

Datorită blocajului financiar, datoriile au crescut cu 50.633.089 mii lei faţă de 2003. 

Analiza disponibilităţilor băneşti, ca principal element de caracterizare a trezoreriei unui agent economic, se realizează din punct de vedere dinamic prin intemediul gradului net de asigurare a întreprinderii cu disponibilităţi băneşti.

	Indicator
	2002
	2003
	2004

	Grad net de asigurare cu disponibilităţi băneşti


	1,85
	0,26
	0,31


Din analiza indicatorilor mai sus menţionaţi, se poate constata o diminuare accentuata a gradului net de asigurare cu disponibilităţi băneşti, faţă de anii anteriori, care se datoreaza incasarilor intarziate fata de termenul de plata. 

6   Anexe

[Anexaţi copii de pe următoarele documente:

a)statutul societăţii comerciale, dacă acesta a fost modificat in anul  raportat 

b)contractele importante încheiate de societatea comercială în anul raportat.

c) actele de demisie/demitere, dacă au existai astfel de situaţii;

d) lista filialelor societăţii comerciale şi a societăţilor controlate de aceasta

e) lista persoanelor afiliate societăţii comerciale. ]

7   Semnături


Raportul va fi semnat de reprezentantul autorizat al consiliului contabilul-şef al societăţii comerciale]

PREŞEDINTE C.A.



        DIRECTOR ECONOMIC,

DIRECTOR GENERAL,



EC. Daciana Pricop

Ing. PAUL BUTNARIU
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